ITPED

PY 3A YNIPABJbA :
gEH)?l;Ig:‘ng?d?h PE3EPBH$I£I OOH R%ME Bana Munocasreesuha 8+ 78000 Basba Jlyka « Pentybnuxa Cpricka - Bocka 1 Xepuerosuma

PENYBIUKE CPINCKE AJ. BAHA VKA Ten: + 387 (0)51 228 480 « dac: + 387 (0)51 228 488 « wwwi.prefrs.boa - info@prefrs.ba

¢ JeAHOUNAHO AKUMOHAPEKO APYILTBO +

Ha ocHoBy unana T ores (1) Tauka 1) 3aKOHa O 1 ICH3H]CKOM Pe3ePBHOM (OHAY DellyOIIHKe Cpricke
(,,Cyx6enu rachuk Pemy6muke Cpricke®, 6poj: 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18), wiana 30. cTas (1
Tadka ;) Craryra Jlpymrsa 3a ynpaeibame [IeH3ujckuM pesepBHUM HOHIOM Peny6imike Cpricke a.g.
bama Jlyxa (,,Ciyx6enu rmacauk PC*, 6poj: 65/10, 62/11, 111/12 u 83/18) u uiana 3. [TocioBHMKA
0 pany Ympase Jlpymrea 3a ynpapsbame IIeH3ujckuM pesepsruM (ormom Pemy6mike Cpricke a.n.
bama Jlyka, Ynpasa JlpymTsa, Ha cjequuuu ofipxaHoj AaHa 06.12.2018. rojune, T0HOCH:

HMHBECTHIIUOHY IIOJIMTUKY U IUJbEBE
TEH3AJCKOI PE3EPBHOI’ ®OHJIA PEIIYBJIMKE CPIICKE A. 1. BAIbA .JIYKA

: Yaan 1. :
- VIHBeCTHLMOHA TOJMTHKA je akT [IeH3HjCKOT pesepBHOT donnma Pery6imuke Cprcke a.n. bama JIyKa
(y mameM Tekcty: PesepBHu (oHM) Kojum ce yTBphYjy:
L HuBectimonn nussesu PesepBHor Gona,
2. Hagena ynarama,
3. PeBu3uja HHBECTHIMOHE MOIMUTHKE.

I THBECTUIMOHH I/EBY PE3EPBHOT ®OHJIA

Unan 2.
HuBectrimony nuseBn PesepeHor Gonma cy:

1. TIpoBoheme mocTymka PECTPyKTyHpara noprdeba pagy ONTUMHU3ALH]E CTPYKTYPE HMOBHHE

- Peseperor ¢onna, nponajom akumja NpUBpeIHUX IPYIITABA U3 noprdesba PesepsHor donzma
¥ KYIIOBMHOM MHCTpYMEHATa Je(UHUCAHUX OBOM HOJHTHKOM; ‘

2. Bobeme KOH3epBaTHBHE MOJMTHMKE HHBECTHpAa KOja NOApa3yMMjeBa YIIarame HMOBHHE
PesepeHor QoHza y Mame pusduHe (UHAHCHjCKE HHCTpYMEHTe, a y CKIagy ca
OrpaHHYCHUMa ynarawba JAedunucanux 3akoHoM O IleHsmjckoM pesepsHOM (OHIY
Penry6muke Cpricke (,,Cityx0eru rnacHuk PCY, 6poj: 73/08, 50/10 u 102/12 1 20/18 y nasem
TEKCTY: 3aKOH); :

3. VYnarame y pu3sHYHMje MHCTPYMEHTE CaMO y CllydajeBUMa Ne()MHMCAHHM UiaHoM 6. OBE
HuBecTULIMOHE MONUTHKE U CKIIaAy ca 3aKOHOM;

4. Vnarame umoBuHe PesepBHOr QoHza y nMiby yBehama BpHjeIHOCTH KalUTAala y TyroM POKy
M OCTBapuBaiba TeKyhMX NPUIMBA, a pajd NpYyXKamka MOPLIKE AYTOPOYHO] duHaHCHjCKO]
OZIPXKMBOCTH 00aBE3HOT NEH3HjCKOT ocHrypama Pemy6muke Cpricke.

e Pecrpykrynpame noprdespa
Ynan 3.

(1) IlpoBoherse MOCTynKa pECTPYKTyWpama TNpE/CTaBba KOHTHHYHPAaH TpPONEC y KOjEM je
noTpeGHO nocTuhiv ONTHMAHy CTPYKTypy MMOBHHe PesepHor donna, raje 61 JOMHHAHTHO
yueuihe y BpujenHocTu noptderba PesepBHOT (oHIa HMANM Marbe PU3UYHU MHCTPYMEHTH Ca
YHaIpHjel O3HATHM ¥ CTAOMIHAM MPUHOCHMA.

(2) ¥V uwipy ontumusangje cTpykType uMoBuHe PesepBHOT (oHIa, a HA OCHOBY NPUKYIUBCHUX H
jaBHO HocTynHux mH(popMaumja, Bpiudhe ce KOHTHHYHpaHa eBallyallyja BPUjeTHOCTH aKLja
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eMUTeHaTa 13 noprdespa PesepBHOr (PoHMa, Te he UCTH, Y cllydya]y AOHOIIEHA OJJIyKe, IIyTeM
TpaHCIApEHTHOT IIOCTyIKa OMTH M3HOLIEHU Ha nipoiajy. CBe eBanyaryje he 6utu nonpahene
aHAJIMTHYKAM W3BjelITajeM HHBECTUIIMOHOT MeHaliepa U MALIUBEHEM aHATUTUYapa pU3HUKa, a
canpikaj, METOOM W TOCTYNaK eBalyaldje, Kao M METOJU W3HOIIeHa Ha MpOAajy Cy
neuHUCAHU IPYTUM aKkTUMa JIpyInTBa 3a yIpaBibame.

(3) Pesepruu Qoua he kon npuBpeAHUX APpYyLITaBa Koja HUCY OJpiKajle CKYIILITHHY aKIMoHapa y
POKOBHMA TIpeIBHlEHUM 3aKOHCKOM PETyJIaTMBOM M YMjUM aklijama Huje Moryhe TpropaTu
Ha Oep3d YYMHUTH pa3syMaH Halop 3a yckiahuBame IOCIOBama HABEIECHUX NPHUBPEIHMX
ApyIiTaBa CXOIHO 3aKOHCKMM MpomucuMa. Y ciiydajy ZJa He mobhe 1o yckiahupama y
pasyMHOM pOKy, Pe3epBHH (OH[ KOJ HAaBEICHHUX MPUBPEIHHX APYIITaBa MOXKE NOKPEHYTH
IOCTYIIKE JIMKBUJAIMje WIM CcTedaja BoAehin pauyHa O. €KOHOMCKHM M COLjaTHUM
WHTEepecHuMa KOJI HaBeJIEHUX NPHBPEAHMUX APYLITaBa. '

(4) Imouna Pesepsror donna he ce, y m3nocy 10 0,10% ox HETO BPUjEIHOCTH UMOBHHE Ha
Kpajy TOINWHE KOja MpEeTXONH OBOj MHBECTULMOHOj IMOIUTULM, HCKOPUCTUTH 3a IOKpHhe
TPOIIKOBa y CYy[ACKHM IOCTYIIIMMA y KOjUMa ce Kao jelHa Of cTpaHa IojaBibyje PesepBHH
doH, TPOILIKOBa Ca3uBama CKYNINTHHE aKIMOHapa eMUTeHaTa M3 moprdesba PesepBHOr

" (poHpa, TPOIIKOBH MOKpeTama IOCTYNKa CTedaja W JIMKBHJALMje THX €MHUTeHaTa, Kao U
TPOLIKOBU CTPYYHOT IIOBj€pEHHKaA, HE3aBHCHOT = PEBH30pa, IIPOLjEeHHTEha M HOTApa,
HCKJ/BYYMBO Kajl Cy WHUIMpaHu of PesepBHOr GoHAA M Kaja EMUTEHT HUje y CTamy 1a MX
IUIATH, y3 TIPaBO HaKHAJHOT MOTPa)KMBaka TUX TPOLIKOBA O] EMUTEHTA.

: Ynan 4.
JIpyIITBO 32 yIpaB/bake MOXE OJTYYUTH Jia He M3HOCH Ha IIPOJajy aKiyje IPUBPEIHAX IPYINTaBa
w3 moptdesba PesepHOT GOH/A, 2 YKOIMKO MPOLMIEHH Ja Ce THME MOCTHKY HHBECTHLIMOHH LMJBEBH
PesepBHor (oHma wim y ciydajy raje je Pemy6muka Cpricka TUPEKTHO MIIM IOCPENCTBOM CBOjHX
dona0Ba, OpraHU3aNKja WM MHCTATYLMja BEhHHCKH aKIHOHAp.

o Kon3eppaTHBHA NOJIMTHKA
Ynan S.

KoHnsepBaTrBHA TOJUTHKA MOAPa3yMHjeBa ylarame y Mame pusHuHe (DMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE
raje crmanajy: '

1. HOBYaHe JeNO3UTe KoJ 6aHaKa M cepTU(UKATE O JENO3MTY Koje eMUTY]jy Oanke y buX,

2. IyXHUYKE XapTHje O] BPHUjeIHOCTH KOje eMHUTyje MIM 3a Koje rapantyje buX, Llenrpanna
Ganka buX, Peny6nuka Cpricka, @enepanyja buX u bpuko Jluctpuxr buX,

3. myXHHWYKE XapTHje O BPUjEeTHOCTH KOje EMHTYjy WM 3a KOje rapaHTyjy jeJUHULE JIOKaIHEe
camoymnpase Pemy6imuke Cprcke W Ty)XHHYKE 'XapTHje OJ BPHjeNHOCTH KOje eMHTYjy
jemMHHIIE JIOKAIHEe caMoyTipaBe U kaHToHu Qenepanuje buX,

4. myXHUYKE XapTHje O BPUjEeIHOCTH KOje eMUTYjy CTpaHe Ap)kKaBe MM CTpaHa IpaBHa JIHIIa ca
KPEIUTHAM DEjTHHIOM HWHBECTHIMOHOI PaHra, a KOjd YTBphyjy eKcTepHe HHCTUTYLHje 3a

NPOLjeHy KPEIWTHOT pEjTHHra periucTpoBaHe Ko EBporcke areHuuje 3a GaHKapcTBO H
KOjuMa ce Tpryje Ha Gep3u Wid JpyroM ypeheHOM jaBHOM TPXKHIUTY y JpikaBaMa 4iIaHHULaMa
EVY, OELld-a u Lledre.

5. Pemo yroeopw ca xapTjama oJi BpHjeIHOCTH U3 OBOT 4JIaHa.
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o  VYiaarame y pnsntmnje HHCTPYMCHTE

‘nan 6.

Ynarame y pusuuHMje (UHAHCHjCKe WHCTpPyMEHTe MOApasyMHjeBa yiarama KOja HCIyHaBajy
OCHOBHa Had4ella ¥ JOJAaTHE YCIOBE paau INpOBOheHa NpPHHIWMINA KOH3€PBATUBHE IOJIUTHKE U
CHUT'YPHOCTH yllarama PesepBHor ¢oH/a, a raje crajajy:

1.

a)
b)

d)

a)
b)
c)

d)
e)

JlyXHUYKE XapTHje Off BPHjENHOCTH AaKUHMOHAPCKHX [PYIITaBa KOje KyMYJIaTHBHO
ACIyBaBajy cienelie yciose:

uMajy pox nocrjeha mo 10 rogusa ¥ rpejc mepHOJOM KOjH je jeIHAK MAKCHMAITHO Tpehunu
poka gocrjeha, :

NPUHOC jedHAaK W Behu off mMpuHOca NeMHUCAHOT WHTEpHMM akTMMa JlpylTBa 3a
ynpassbare — OfilyKa 0 3aXTjeBaHOj CTOIM IPUHOCA.

aKIMOHAPCKO JIPYIITBO MMa YCBOjeHE CTaHIaple KOpIOPAaTHBHOT YIPaB/baka H HOOPY
KOPIIOpaTHBHY KyITYypY, ’

HE MOXe Cce CTULATH BHIe 07 50% oZoGpeHe BpHjeqHOCTH EMUCHje XYXKHUYKE XapTHje o1
BPHjE[IHOCTH jeAHOT EMUTEHTa, TP YeMy yilarame mopa 6uTH 06e36HjeljeHo IIPBOKJIACHUM
KOJIaTepaioM WM KBAJIMTCTHUM KonaTepanoM. I[IoA NpBOKIACHMM MM KBaJATETHHM
KonaTepajioM cMaTpa Ce KojiaTepal y CMHUCITy IpOmMca KOjuM ce ypehyjy crammapmu 3a
YIIpaBJbabe KPEUTHEM PU3UKOM M KIaCH(HKAIMjOM aKTHBE OaHaKa.

Axupje aKUMOHapCKUX JpYIITaBa KON KOjUX Cy KyMyJaTHBHO HCILyHB:CeHHU = cibenehu
KpUTEpHju:

aKUuje aKIMOHAPCKOT IPYINTBA Cy YBPIUTEHE Ha Gep3aHCKO TPIKHILITE,

aKIMOHAPCKO APYIITBO je y MOCIE/He TPU FONMHE HajMame jeJHOM MCILIATHIO TUBHACHLY,
aKIMOHAPCKO APYIITBO KOje je y MOCNEIme TPH FOJMHE OCTBAPUIO NPOCjeYaH IPHHOC Ha
KanuTan jeJHak Wid Behu O MpOCjedHOr NPHHOCA OCTBApEHOr Ha TPE3OpCKe 3arice
PenyGnuke Cpricke y IpeTXOAHUX TOAKMHY JaHa,

AKIMOHAPCKO APYIITBO NpeMa OLSHH HHTEPHOT PEjTHHTA CIajia Y KATETOPH]jy HUCKOT PH3HKa
aKIMOHAPCKO APYIITBO MMa YCBOjEHEe CTaHAap/ie KOPIIOPAaTHBHOT YIIPaBIbakha,

HE MOXXe Ce cTUNaTd BHie of 50% BrnacHUYKOT y4yernha eMUTEHTa, OCHM YKOJIHMKO Pe3epBHu
(hOHT OCHHBA APYIITBO 32 YIPaBIbar-e, NEH3UjCKHU HIlM PYTH HHBECTHIMORH (OH y 06Ky
3aTBOPEHOT aKIMOHAPCKOT APYIITRA. _

Pesepan orz, y3 carnacHoct HanzopHor oa60pa, MoXe YKOIMKO TPOUMjEeHH 1A je To y
MHTEpeCYy odyBaka U yBehamwa nMoBMHe PesepBHOr (oOHIA, KOPHCTHTH TpaBO Ipede
KYNOBMHE TPUITMKOM JOKaNUTAIM3aLKje aKUMOHAPCKUX JpPYIITaBa KOja He MCIYHaBajy
KpUTEpHjyMeE U3 TauKe 2. OBOT YJIaHa.

Yajene y OTBOpPeHMM HHBECTHIMOHMM (OHIOBMMa perucTpoBaMM y buX u IpKaBaMa
ynanunama EY, OEL/I-a u [edre,

Y mumy moctusama 0Arosapajyhe quHamuKe peCTpYKTyMpama mopTdesba, Kao H yIpaBlbarmba
PU3HIMMa, a IOCEOHO PU3UKOM AMBEp3M(HKAIINje M IMKBUIHOCTH, PesepBEM doHI MOXKe , y3
carnacHocT HaxsopHor ox60pa, yliaraty y XapTuje O BpHjeTHOCTH CTPaHHX NPABHUX JIHIA Y
npxaBama 4ianuiama EY, OEI/I-a u Lledre.

Camo y CBpXy 3aIlITHTE OJf PU3KKa KOJI yJlarama y XapTHje Off BpHjeaHOCTH CTPaHHX NPABHHX
mana, PesepBHE (QOHA MOXe, 10 BUCHHE THX yJarawa, KOPHCTHTH ONIHMjCKE M TEPMHHCKE
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TIOCIIOBE, JOpyre (PUHAHCHJCKE JepuBaTe M METOJE 3allTUTE (KYIOBHMHA CTPaHHMX BallyTa,
OTBapame pauyHa MapruHe u CIL.).

7. Pesepun (oHI, MOXeE yjgaraTd y BIACHHYKE XapTHje O BPHJEJHOCTH 3aTBOPEHHX
aKIMOHAPCKUX JpyIiTaBa ca cjemumuteM y buX no 2% Heto BpHjeIHOCTH MMOBHMHE, Kaja
PesepBuu (OH/ OCHHBA JPYIITBO 32 YIIPABIbALE, IIEH3UjCKU MK JPYTd MHBECTHLMOHH (GOHN
y 00JHKY 3aTBOPEHOT aKIMOHAPCKOT APYILUTBA.

8. PesepeHu (oHm MOXe ynaraTd y cyuHaHCHpame ImpojeKkaTa WIM APYTMX (HHAaHCHjCKHX
cmopasyma paji Mojjene pu3uka yiarama y bocHm u XeplerosuHu ca MehyHapoaHum
(buHAHCHjCKUM OpTraHM3allijaMa W MyNTHWIaTepaJlHUM pa3BojHUM OaHKaMa (3ajefHMYKa
yiarama). BpujefHOCT MojeTMHaYHe M3JI0KEHOCTH Y 3aj€JHUUKUM yJarambiuMa He MOXe OuTH
Beha o1 5% HeTo BpUjeIHOCTH MIMOBHHE.

II HAYEJIA YJIAT'AIBA

Ynan 7.
[IpUIMKOM OCTBapHBatba 3alpTaHIX MHBECTHIMOHUX [UJbEBA, U3Y3€B Y CITydajy U3 Tauku 7. U 8.
MPETXOMHOT UiaHa, Te MOHOIICHhA WHBECTHIMOHMX OJUIyKa, JIpyIITBO 3a yIpaB/bame Ce
pyKoBOaM cibenehuM HauennMma:
1. Hageno carypsocra mmoBuHe (onga - ¢onx he ymaraty y ¢uHaHCHjCKe HHCTpYMEHTE
eMHTEHATa Ca BHCOKMM KpEeIUTHUM PEjTMHIOM — HHCKMM DH3HKOM. 110J BUCOKHMM KpEIUTHHM
PEJTHHTOM - HMCKMM PH3HKOM TOIpasyMjeBajy ce (MHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH Ie(UMHHCAHH
41aHOM 5. oBe MIHBECTHIMOHE TIONUTUKE U (PUHAHCH]CKY MHCTPYMEHTH MHTEPHOT PEjTHHIA KOjH
ynase y Kareropujy HHCKOT pH3MKa, a Koju je neduumcan IIpaBMiHMKOM O ynpaBibamby
pusunuMa J{pyImTea 3a yrpasibambe.
2. Haueno nusepcudukxanuje noprdessa - yiarame he ce, y Luiby AUCIEP3Hj€ PU3HKA, BPLUIATH
y (UHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE KOjH C€ Pa3NHKYyjy IpeMa eMHTEHTY (JjeNaTHOCTH, Teorpadckom
HOPUjEKITY, BEJIMYUHE | CI1.), BPCTH U THITy MHCTPYMEHTa, Kao ¥ IIpeMa IpyTiM OOHMIbeXjuMa;
3. Haueno JHKBHIHOCTH (poHIA- ynarame hie ce BpIIUTH y (QUHAHCHUjCKE MHCTPYMEHTE KOjH
00e36jelyjy pemoBHe TpPHIMBE CPEACTaBa 3a M3MUPEHE CBHX TPEHYTHMX M IIPOLMjEH-EHHX
Oymyhux obaBe3a Koje Pe3epBHU (OHA MMa y HApEJIHUX TOJMHY [aHa;
4. Hauesio npoduTabuiinocTy — yiarame fhie ce BpIIUTH Ha HAUMH Jja ce Y CTpYKTypu nopTdespa
douma Hanase (UHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH KOj€, Y3 yBaXKaBarh€ NpPETXONHMX Hauesa, HOHOCEe
HajBehu MpPHMHOC 3a Tpey3eTH HUBO pu3uka. Hadeno mpouTaGUIHOCTH KOJ MHBECTHpama Y
BIIACHMYKE (PHHAHCHjCKE HMHCTPYMEHTE IOfpasyMjeBa HHBECTHPAm€ Yy aKlMje eMWTeHaTa y
CKJIaTy ca wiaHoM 6. oBe VIHBECTHUIIMOHE TOJIMTUKE ¥ LIAILEBA.

III PEBU3NJA THBECTUIIMOHE IIOJIMTUKE

Ynan 8.
Vnpaga [lpyinTsa 3a ynpap/barbe BPIIM PEBU3Ujy MHBECTHIMOHE MOJIUTHKE ¥ LU/bEBA HajMarbe
jEIHOM TOIHMIIIbE, a TT0 NOTPeOU Mpe/Iaxe HIXOBE H3MjEHE U IONYyHE.

IV IIPEJIA3HE ¥ 3ABPIIHE OJIPEJIGE

Ynan 9.
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* jeAHOUNAHO KUUOHRPCKO APYITBO +

Y ciy4ajy oncTynama Off OrpaHHYEHa yiarama M3 3aKkoHa M oBe VIHBECTHIMOHE MOJHATHKE W
IM/bEBA, @ YCIHMjE]| HacTymama OKOJIHOCTH Koje JIpylmTBO 3a YIpaBibamke HHje MOIJIO
NPEe/BHU/IjeTH, ONHOCHO Ha KOj€ HHje MOIJIO Jja yThye, Yrpasa JIpylITsa 3a yIpaBibame AyKHa je
ma oxmax obasujectn Cxymmruay PesepsHor doupa u Hamsoprm oxpbop JlpymTea 3a
YIpaBJbare M J]a y POKY OX ILIECT Mjecell off JaHa OCTyNama YCKIaau CTPyKTypy MMOBHHE ca
OrpaHHYeHUMa yiiarama.

VIHBECTHIIMOHA TONHTHKA W  LHJBEBH PesepeHor ¢Qonpma, kxoja cy cactaBuu muo IlpaBmia
TOCTIOBakba, CTyIlajy Ha CHAry HaHOM JaBama 0fo6pema oX crpade CkymintuHe PesepBHOT
¢donma. - .

CrynateM Ha cHary oe MHBECTHIHOHE TIOIMTHKE ¥ IMJBEBA NIPECTaje fa Baxki MHBECTUIMOHA

NONUTHKA W LIUJBEBU KOju Cy ofoOpeHH on crpane Cxymmrune Pesepsror donma 11.04.2018.
TOJIUHE.

e
bpoj: W1-50-5/18

I[aTymz 06.12.2018. ronuue
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